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Новости 
• Макромир-Финанс начнет размещение облигаций серии 01 на 1 млрд 
рублей 4 марта 2008 года, 

• МБРР утвердил решение о выпуске облигаций двух серий на 6 млрд 
рублей. 

• Роснефть отказалась от планов выпуска конвертируемых облигаций и 
готовит синдикацию кредита на $2 млрд  

• Банк «Возрождение» начнет размещение второго выпуска облигаций 
объемом 5 млрд рублей 21 февраля 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
В последний торговый день на прошедшей неделе рынку не удалось 

сохранить оптимизм, и торговая сессия завершилась разнонаправленной 
динамикой котировок, при этом активность торгов находилась на крайне 
низком уровне. Основным негативном фактором послужило ухудшение 
обстановки на внутреннем денежно-кредитном рынке, в результате 
которой ставки МБК несколько выросли. Однако в связи с новыми 
условием выплаты НДС (поквартально) снимается нагрузка на денежный 
рынок в последние дни месяца, поэтому в ближайшее время ожидать 
сильного снижения уровня ликвидности не приходится. В бумагах первого 
эшелона существенного изменения не произошло, только выпуски 
ЛУКОЙЛа выглядели хуже рынка. Во втором эшелоне существенно просели 
бумаги энергетического сектора, вероятнее всего, это вызвано итогами 
размещения ТГК-10. 

Котировки российских еврооблигаций в пятницу продолжили начатое 
еще в начале минувшей недели снижение на фоне возобновившегося 
роста стоимости обязательств Казначейства США (US Treasuries), в 
результате чего суверенные спреды заметно расширились. Доходность 
RUS-30 впервые с начала года опустилась ниже отметки 114% от 
номинала, поэтому их доходность составила 5,48%. Доходность же UST-10 
возобновила снижение на фоне выхода негативной статистики и  
составила 3,77%. Сегодня в США выходной, однако на этой неделе 
ожидается выход большого количества статистики, что может вызвать 
увеличение волатильности котировок UST. 

Сегодня традиционно для первого дня недели сохранится низкая 
активность торгов при разнонаправленной динамике котировок. На этой 
неделе ожидается большой объем первичного размещения как в 
корпоративном секторе (в основном бумаг банковского сектора), так и в 
секторе госдолга, что может существенно сказаться на активности торгов 
на вторичном рынке. 
 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

18 ЮниКредит Банк, 2 оферта 3000  
19 М-ИНДУСТР 61,08 61,08 

 ТМК-03 обл 39,64 198,2 
 ТатфондБ 3 29,21 43,815 
 Миракс 01 52,36 52,36 
 ЦентрТел-4 69,19 389,027348  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5861 -0,0531

RUR/EUR 36,0309 0,0577

EUR/USD 1,4677 0,0035
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,17 -6,00

MIACR 1 день, % 4,66 59,00

Москва 39, YTM % год. 6,84 0,00

RUS30, YTM % год. 5,48 2,00

UST10, YTM % год. 3,77 -4,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 504,6 -5,72

по Москве 365,5 -1,43

Депозиты банков 128,1 -4,55
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 815 -28,58

РПС 7 566 2,62

ОФЗ 1 161 252,74  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Белон 01 9,29 100,00 17,95 474 2 500 000 4 2,04
МарийНПЗ 11,77 99,70 17,94 305 1 996 701 3 1,73
Метзавод 11,13 98,00 40,27 378 5 880 000 1 1,03
СахарКо 01 33,26 95,96 32,84 634 6 454 020 10 1,01
Очаково-02 8,93 99,90 23,96 217 73 427 1 0,91
АвтобанИн 0,00 99,89 18,52 221 1 198 680 2 0,90
Вагонмаш 2 12,50 99,60 17,48 1034 1 196 150 3 0,81
НИКОСХИМ 2 13,11 98,29 0,31 552 726 363 1 0,81
РОСБАНК-1 7,96 99,90 0,00 366 3 096 900 1 0,79
РМК-ФИН 01 10,32 97,50 30,92 781 1 945 2 0,78

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Арбат 01 205,00 70,00 16,11 126 746 916 31 -18,13 
ДиксиФин-1 15,16 87,00 37,51 1126 46 980 1 -7,64 
УРСАБанк 5 12,48 94,00 31,66 1341 5 734 700 2 -1,57 
РИГрупп 01 20,94 97,25 16,23 680 1 766 060 10 -1,27 
ВБД ПП 2об 8,98 100,50 14,30 1034 55 340 051 14 -1,23 
ИмплозияФ1 16,58 98,00 4,93 166 107 920 2 -1,21 
МИАН-Дев-1 42,33 88,00 55,58 746 2 992 000 1 -1,11 
УЗПС 01 25,01 96,50 21,04 846 2 487 033 6 -1,03 
АИЖК 9об 8,54 95,95 0,00 3288 959 500 1 -0,98 
ЭнергмашФ1 15,38 99,07 25,21 1376 27 236 615 5 -0,98  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВБД ПП 2об 8,98 100,50 14,30 1034 55 340 051 14 -1,23 
ЮТэйр-Ф 03 13,10 98,20 16,81 1033 49 100 000 1 0,05
ГИДРОМАШС1 12,73 99,31 21,70 648 42 704 500 2 0,01
Лукойл4обл 7,62 99,60 12,98 2120 39 108 690 27 -0,39 
Черкизово1 9,46 99,50 17,70 1201 37 875 490 8 -0,10 
РАДИОНЕТ-1 10,82 100,45 53,64 194 30 986 128 13 0,02
ТГК-8 01 8,55 99,55 20,16 1546 28 869 500 3 -0,05 
ВлгТлкВТ-3 8,19 100,75 17,00 1019 28 224 570 4 -0,05 
ЭнергмашФ1 15,38 99,07 25,21 1376 27 236 615 5 -0,98 
СатурнНПО3 10,85 98,60 16,78 2303 26 745 940 5 -0,05  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-04 8,35 104,30 47,97 406 2 607 500 2 0,10
Якут-10 об 7,64 101,50 19,40 123 2 736 366 5 0,10
Мос.обл.6в 7,66 104,10 28,36 1159 11 128 618 3 0,10
КостромОб4 7,43 100,25 19,89 25 1 002 500 1 0,05
Сибирь-01 13,39 98,05 7,04 1614 38 294 500 5 0,05
ИРКУТ-03об 8,74 0,00 35,44 944 0 0 0,00
КОМИ 7в об 8,32 0,00 23,01 2107 0 0 0,00
КОМИ 8в об 7,55 0,00 35,73 2848 0 0 0,00
КрасЯрск05 8,18 0,00 24,66 246 0 0 0,00
КраснЯрКр3 7,01 0,00 11,10 229 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор41-об 6,39 104,70 4,38 896 1 047 1 -2,15 
КОМИ 6в об 8,69 106,77 42,47 972 992 961 2 -1,11 
УФА-2006об 9,20 99,00 12,89 672 14 844 250 2 -1,00 
ХантМан5об 7,25 101,30 26,63 102 688 840 1 -0,54 
ЛенОбл-2об 7,95 115,40 24,95 1027 11 540 000 1 -0,52 
КировОбл 1 8,78 99,90 4,51 311 1 818 180 2 -0,50 
МГор44-об 6,84 105,99 14,52 2686 1 060 1 -0,34 
Томск.об-4 8,37 97,51 9,78 1410 1 471 426 1 -0,31 
СамарОбл 3 8,03 99,40 0,21 1273 3 232 875 3 -0,29 
ЯрОбл-06 8,74 97,45 24,42 1159 974 500 1 -0,25  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Сибирь-01 13,39 98,05 7,04 1614 38 294 500 5 0,05
Мос.обл.7в 7,74 101,95 24,99 2252 15 294 121 7 -0,05 
УФА-2006об 9,20 99,00 12,89 672 14 844 250 2 -1,00 
ЛенОбл-2об 7,95 115,40 24,95 1027 11 540 000 1 -0,52 
Мос.обл.6в 7,66 104,10 28,36 1159 11 128 618 3 0,10
КамскДол 3 12,68 100,20 22,79 475 3 773 143 7 -0,18 
СамарОбл 3 8,03 99,40 0,21 1273 3 232 875 3 -0,29 
Якут-10 об 7,64 101,50 19,40 123 2 736 366 5 0,10
Чувашия-04 8,35 104,30 47,97 406 2 607 500 2 0,10
ВоронежОб2 9,02 103,90 19,73 489 2 201 641 2 0,00  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.02.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 17,46 0,00 8,09 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,35 34,52 -0,35 8,56 591 001 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,54 67,68 0,00 7,87 0 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,52 11,58 -0,26 9,24 12 154 138 09.12.2009
СЗТелек4об 100,60 14,20 0,00 8,11 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 99,70 14,45 0,00 8,45 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,75 2,92 0,00 8,13 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,48 16,16 -0,48 10,22 22 000 18.12.2008
МКБ 02обл 99,90 22,37 0,00 11,89 0 04.06.2009
НОМОС 7в 100,09 14,95 0,07 8,90 16 866 702 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 98,10 18,50 0,00 8,85 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,50 31,66 -1,57 12,48 5 734 700 18.10.2011
РусСтанд-8 98,15 26,90 0,05 11,37 982 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,10 14,76 0,00 11,49 14 064 221 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,17 0,45 0,03 7,14 17 341 453 10.02.2010
РуссНефть1 87,38 15,97 0,00 29,12 0 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,17 19,78 0,03 11,49 3 449 192 01.09.2008
Лукойл4обл 99,99 12,98 -0,39 7,62 39 108 690 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,28 20,33 0,00 7,35 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,95 35,06 0,00 7,37 0 12.02.2014

Апт36и6 об 99,00 12,19 0,00 10,96 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,20 37,51 -7,64 15,16 46 980 17.03.2011
Евросеть-2 93,00 0,00 0,00 5,76 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,20 20,50 0,00 17,12 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,02 12,18 0,00 9,60 0 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,00 13,35 0,00 8,07 20 200 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,60 29,00 0,00 8,03 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,45 15,10 0,05 8,08 502 500 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,92 59,45 -0,42 20,77 1 994 500 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 100,07 0,76 -0,01 9,45 25 015 000 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 100,40 35,44 0,00 8,74 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,21 37,36 0,00 8,63 0 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 99,80 4,82 0,00 8,27 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,70 39,54 0,00 8,48 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,75 10,97 0,00 8,56 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,82 34,03 0,00 8,93 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 13,74 0,00 8,34 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,70 11,82 -0,10 8,97 1 992 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,30 9,76 -0,39 7,94 4 061 29.06.2011
Мосэнерго2 99,83 35,42 -0,57 8,02 297 780 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,60 11,75 0,00 7,63 0 22.06.2010
Ленэнерго3 96,45 25,05 0,00 9,26 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,72 14,40 -0,02 7,51 16 843 327 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 106,00 6,85 0,00 6,84 0 21.07.2014
МГор44-об 106,35 14,52 -0,34 6,84 1 060 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,30 18,63 0,00 7,38 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 104,00 28,36 0,10 7,66 11 128 618 19.04.2011
НовсибО-05 99,56 12,93 0,00 8,59 0 15.12.2009
СамарОбл 3 99,69 0,21 -0,29 8,03 3 232 875 11.08.2011
НижгорОбл3 100,20 26,16 -0,20 8,30 1 500 000 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,30 9,86 0,00 8,72 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,00 24,99 -0,05 7,74 15 294 121 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Государственные облигации 
 
Снижение  котировок  облигаций федерального займа в пятницу продолжилось на фоне опасений инвесторов 

относительно снижения уровня рублевой ликвидности. Основной негатив идет со стороны резидентов, т.к.  интерес  
иностранных  инвесторов  к  ОФЗ практически отсутствует. Несмотря на  продажи  в  секторе  госбумаг,  доходности 
ползут достаточно медленно, а спреды между  ними  и  корпоративными  облигациями расширились, но ОФЗ все 
равно еще достаточно дорогие. 

Основные продажи пришлись на ОФЗ 46018 (погашение  в  2021  году)  и  46020 (погашение в 2036 году). 
Средневзвешенная  цена  ОФЗ  46018  снизилась  на  0,58 процентного пункта и составила 107,49% от номинала, 
объем сделок -  687,916  млн. рублей. Котировки  ОФЗ 46020 с погашением  в 2036 году снизились  на  0,26п. п.- до 
99,53% от номинала - при объеме сделок на сумму  297,332 млн рублей. 

В ближайшее время сформировавшаяся динамика продолжится, т.к. негатив будет добавлять намеченное на 
среду достаточно  большое  предложение на первичном рынке госдолга. Минфин РФ 20 февраля проведет  аукцион  
по  продаже ОФЗ 26200 (погашение в 2013 году) на 10 млрд рублей и ОФЗ 46020  -  на  15  млрд. рублей.  

Объем сделок на вторичных торгах  рублевого  госдолга  в  пятницу  составил 468,510 млн рублей против 
986,654 млн рублей днем ранее. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД  15  февраля  выросла  на 
0,02 процентного пункта и составила 6,62% годовых.   Активность участников рынка возросла. Суммарный объем 
торгов  на  вторичном рынке ОФЗ составил 1,185 млрд рублей против 330,734 млн рублей днем ранее. 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 585 0 0 0 0

ОБР04003-7 0 0 7,7 17.03.2008 31 0 0 0 0

ОБР04004-7 0 0 5,08 16.06.2008 122 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,38 -0,32 6,22 20.01.2010 705 1 9 961 574 4,66 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 100,195 -0,01 5,44 30.04.2008 75 2 90 174 000 2,76 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 99,8 -0,05 6,32 19.01.2011 1069 4 11 478 004 3,84 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 99,7 -0,29 6,2 29.04.2009 439 1 4 985 000 2,54 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 99,4 0,05 6,23 05.05.2010 810 2 6 966 965 1,43 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 279 0 0 4,66 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 644 0 0 4,6 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,32 -0,59 6,41 02.11.2012 1722 1 4 916 000 16,93 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 0 0 6,3 11.07.2012 1608 0 0 5,01 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,24 17.07.2013 1979 0 0 3,84 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,26 11.03.2009 390 0 0 12,46 17,45 12.03.2008

ОФЗ 28002 0 0 -2,61 12.03.2008 26 0 0 42,74 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 1,54 16.04.2008 61 0 0 33,15 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,4 13.05.2009 453 0 0 25,48 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,42 03.06.2009 474 0 0 19,72 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 101,42 0,07 5,57 10.09.2008 208 2 1 724 140 8,91 12,47 12.03.2008

ОФЗ 46002 0 0 6,12 08.08.2012 1636 0 0 0,49 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 0 0 6,08 14.07.2010 880 0 0 8,22 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,24 09.01.2019 3981 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,15 17.05.2028 7397 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,14 20.08.2025 6396 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,15 05.09.2029 7873 0 0 5,79 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,25 29.08.2018 3848 0 0 38,47 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 105 -0,52 6,43 03.08.2016 3092 8 36 635 173 0,44 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 107,4 -0,56 6,79 24.11.2021 5031 9 687 915 819 16,03 22,44 12.03.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,17 20.03.2019 4051 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 99,5 -0,15 7,06 06.02.2036 10218 37 297 321 716 0,38 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 98,5 -0,66 6,55 08.08.2018 3827 2 8 428 500 36,37 37,4 20.02.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,59 19.07.2023 5633 0 0 5,04 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,18 31.10.2018 3911 0 0 18,47 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


